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Durch das Investmentmodernisierungsgesetz wurde das deutsche Invest-
mentrecht grundlegend neu geregelt. Investmentgesetz und Investmentsteuer-
gesetz haben das Auslandinvestment-Gesetz sowie das Gesetz {iber Kapitalan-
lagegesellschaften abgelost. Im Zuge der gesetzlichen Neuregelungen wurden
die Anlagemdglichkeiten flir Investmentvermogen erweitert und im Invest-
mentsteuerrecht wurden insbesondere europarechtlich notwendige Anpassun-
gen vorgenommen. Die wirtschaftliche Bedeutung der Investmentanlage hat
in den letzten Jahren, trotz Bankenkrise, sowohl im privaten als auch im be-
trieblichen Bereich stark zugenommen. Den rechtlichen Rahmen fiir private
und betriebliche Vermogensanlage in in- und auslindische Investmentvermo-
gen bestimmen derzeit Investmentgesetz (InvG) und Investmentsteuergesetz
(InvStG). Trotz diverser, dem Investmentmodernisierungsgesetz nachfolgender
Gesetzesanpassungen steht die praktische Rechtsanwendung des InvG und
InvStG bis heute vor vielfiltigen alten und neuen Problemstellungen, nach
wie vor stellen sich im Beratungsalltag zahlreiche offene Fragen. Von der
Komplexitit der damit einhergehenden Rechtsfragen zeugt auch die umfang-
reiche Literatur zu einzelnen Themen aus den Bereichen des InvG und
InvStG. Bislang fehlte in der Fachliteratur jedoch eine vollstindige und aus-
fithrliche Kommentierung der aktuellen aufsichts- und steuerrechtlichen Re-
gelungen.

Diese Liicke wird durch den nunmehr vorgelegten Kommentar geschlossen.
Die umfassende, praxisnahe Kommentierung behandelt die gesamten aktuellen
aufsichts- und steuerrechtlichen Regelungen des InvG und InvStG in einem
Werk. Die Erlduterungen beriicksichtigen die Gesetzgebung mit Stand
1.8.2010 und geben den aktuellen Stand der Rechtsprechung, die Verwal-
tungsverlautbarungen und das Schrifttum mit Stand Frithjahr 2010 wieder.
Dartiber hinaus zeigt die Kommentierung praktikable Losungsansitze zu den
vielfiltigen offenen Fragen des Investment- und des Investmentsteuerrechts
auf. Der Kommentar richtet sich vornehmlich an in- und auslindische Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstitute, Investmentgesellschaften, Versicherungen,
Vermogensverwalter, Verbinde, Aufsichts- und Finanzbehorden, Rechtsanwil-
te, Wirtschaftspriifer und Steuerberater. Dariiber hinaus sind die in der Bera-
tungspraxis wichtigen Verflechtungen des Investmentsteuerrechts mit anderen
Rechtsgebieten (z.B. Verhiltnis zu AStG, DBA und REITG; lex specialis ge-
geniiber EStG) dargestellt. Weitere Schwerpunkte sind die Anwendbarkeit der
Steuerregime des InvStG und der Regelungen des InvG auf auslindische
Vermogen und Anteile daran, sowie die Sondervorschriften fiir Spezial- und
Dach-Investment-vermdgen. Die Besteuerung der Anleger von Altersvorsor-
gevermogen wird aus Griinden der besseren Ubersichtlichkeit getrennt in
einem Exkurs dargestellt.

Dem Verlag C.H. Beck, insbesondere Frau Dr. Stephanie Reinhart, danken
wir fiir die vielfiltige Unterstiitzung. Danken mochten wir auch Herrn René
Kirchberger, insbesondere fiir die Koordinierung der steuerrechtlichen Kom-
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mentierung, Frau Nicola Meidinger fiir die Durchsicht der Druckfahnen sowie
Frau Tanja Munser fiir die Formatierung der Autorenbeitrige.
Fiir Hinweise und Anregungen aus der Leserschaft sind wir stets dankbar

Im April 2010 Die Herausgeber
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